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PANORAMA ECONÓMICO



	 POLÍTICA ECONÓMICA EN 2026

	Objetivos:


	· Fortalecer la recaudación de contribuciones locales, especialmente en lo relativo a impuestos y derechos para obtener mayores recursos e incrementar los coeficientes de participaciones federales.

· Fortalecer los Ingresos Ordinarios del Estado; teniendo como finalidad la mejora del Balance Presupuestario de Recursos Disponibles y el consecuente financiamiento del gasto en desarrollo social e inversión en obra pública, a través del uso eficiente de las potestades tributarias delegadas y de la ampliación de la base de contribuyentes.

· Fortalecer los mecanismos de Coordinación Fiscal, en congruencia con la Administración Pública Federal así como la coordinación con los municipios del Estado, para incrementar las fuentes de ingresos locales.

· Cumplir con las metas de Ingresos Presupuestarios; que permitan mantener finanzas públicas sanas.


	Estrategias:


	· Realizar campañas de difusión; así como, proporcionar asistencia y asesorías a los contribuyentes aumentando la presencia fiscal para disminuir la informalidad.

· Otorgar incentivos fiscales a las micro y pequeñas empresas, que promuevan la inversión en el Estado. 

· Simplificar los trámites administrativos para que el contribuyente pueda realizar trámites a través del Portal de la Secretaría de Finanzas y realizar el pago de contribuciones mediante el uso de tecnologías de la información.

· Establecer programas para la revisión y fiscalización que incrementen el cobro de contribuciones locales.

· Participar activamente en los Comités y Grupos de Trabajo del Sistema Nacional de Coordinación Fiscal, así como en los trabajos de la Comisión Permanente de Funcionarios Fiscales.

· Facilitar el cumplimiento de obligaciones fiscales, mediante la diversificación de las formas de pago y el incremento de los puntos de cobro de contribuciones.

· Fortalecer las fuentes de ingresos federales y los esquemas de incentivos derivados del Convenio de Colaboración Administrativa en Materia Fiscal Federal.

· Mejorar las capacidades administrativas de los Organismos Descentralizados para el timbrado en tiempo y forma de la nómina de empleados estatales, para recibir las participaciones establecidas en el artículo 3-B de la Ley de Coordinación Fiscal.

· Enviar cartas invitación para incentivar a los contribuyentes a regularizar su situación fiscal.

· Cumplimiento de la normatividad emitida por el Consejo Nacional de Armonización Contable (CONAC).

· Congruencia en los pronósticos de recaudación federal y estatal considerando riesgos fiscales, evolución y perspectivas económicas.

· Integración del Paquete Económico conforme a lo establecido en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios.

· Finanzas Estatales sanas.
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La Constitución Política del Estado Libre y Soberano de Tlaxcala, establece en su artículo 70, fracción IX, la obligación del Ejecutivo del Estado de rendir al Congreso del Estado la Cuenta Pública en forma trimestral; dentro de los treinta días posteriores al periodo de que se trate, en términos de lo establecido por la Ley de Fiscalización Superior y Rendición de Cuentas del Estado de Tlaxcala y sus Municipios.

Con la entrega formal de la Cuenta Pública del Primer Trimestre del Ejercicio 2026 al Congreso del Estado, se refrenda el compromiso ante la sociedad tlaxcalteca de hacer transparente el ejercicio de los recursos y rendir cuentas claras a los entes fiscalizadores y a la ciudadanía en general, respecto de la situación que guardan las finanzas públicas del Estado.

En base a la Ley General de Contabilidad Gubernamental y los acuerdos y normas emitidos por el Consejo Nacional de Armonización Contable, es que se integra esta Cuenta Pública, conteniendo los estados financieros, contables, presupuestales, patrimoniales y programáticos del Poder Ejecutivo y de sus Entes, con la finalidad de facilitar la revisión de los entes fiscalizadores.

Estamos comprometidos a llevar al Estado de Tlaxcala a una transición hacia un nuevo régimen, en el que se incluirán cambios paulatinos en el andamiaje institucional, así como diversas acciones de gobierno, en donde el ejercicio del poder ciudadano sea parte fundamental del actuar gubernamental. La crisis que vive nuestro país no se puede afrontar sin cortar de tajo la corrupción e impunidad, la cual estuvo tolerada por funcionarios públicos que sacaron ventaja en la aplicación de los recursos públicos, por lo que refrendamos la lucha frontal contra la corrupción en la que México y nuestro Estado se ha desarrollado. El Estado debe ser y será un factor fundamental para incidir en la orientación económica y social de la sociedad tlaxcalteca, sin la intervención de entes ajenos que afecten al Gobierno y al propio Estado.

El evitar duplicidad de funciones y reducir remuneraciones excesivas en la administración pública, son parte de la Austeridad Republicana que habremos de aplicar; sin embargo, el problema no termina con los altos sueldos, ni con las canonjías que van más allá de los salarios; pues buscaremos el generar ahorros en prestaciones para altos mandos; reducir el gasto en comunicación social y publicidad del Gobierno; hacer eficiente el gasto en viáticos y pasajes; canalizar el gasto a programas integrales de bienestar social; reducir gastos administrativos excesivos en materiales de oficina, impresiones y combustibles y ante todo priorizaremos siempre la seguridad social y el trabajo que son elementos esenciales en la realidad de los ciudadanos.

En esta nueva etapa de la Cuarta Transformación de la Vida Pública, el Estado no será gestor de oportunidades sino será garante de los derechos universales de las personas, siendo el Gobierno del Estado impulsor del desarrollo para el bienestar, considerando los impactos que tendrán las políticas y programas que se implementen en el tejido social, en el entorno y en los horizontes de corto y largo plazo, siguiendo la idea de que el desarrollo subsane las injusticias sociales e impulse el crecimiento económico sin provocar afectaciones a la convivencia de los ciudadanos.

En el primer trimestre del año, la economía global mostró un mayor dinamismo respecto al trimestre previo, impulsada por la continuidad de las inversiones tecnológicas vinculadas a la inteligencia artificial y por un entorno comercial menos restrictivo de lo anticipado. No obstante, el panorama internacional continuó presentando retos ante la incertidumbre económica. Por un lado, persistieron riesgos asociados a la posible imposición de nuevos aranceles o al incremento de los ya existentes, con implicaciones potenciales sobre las cadenas globales de valor, la inversión y el comercio. Por otro, hacia finales de febrero, el conflicto en Medio Oriente reintrodujo una fuente relevante de riesgo para la economía mundial.
El escalamiento del conflicto tuvo efectos inmediatos sobre los mercados de materias primas, particularmente los energéticos, dado el papel estratégico de la región en el suministro global de petróleo y gas natural, así como en diversas rutas marítimas clave. Esto generó presiones inflacionarias, un repunte en las expectativas de inflación de corto plazo y episodios de mayor volatilidad financiera. En conjunto, estos factores comenzaron a revertir parcialmente algunas de las condiciones favorables que habían sostenido el crecimiento global en trimestres recientes.
En este contexto, la actividad económica mundial mantuvo un desempeño resiliente. En Estados Unidos (EE. UU.), el crecimiento se ubicó en 0.5% trimestral, apoyado por la fortaleza de la inversión tecnológica y la recuperación del gasto público, mientras que la producción industrial revirtió la contracción observada en el cuarto trimestre de 2025, con un desempeño destacado de las manufacturas. Por su parte, China registró un mayor crecimiento en el trimestre, impulsado por el dinamismo del sector exportador y un ligero repunte de la demanda interna, aunque esta última continuó mostrando un ritmo históricamente bajo. En contraste, la zona del euro presentó señales de moderación, reflejo de la desaceleración del sector servicios y de disrupciones en las cadenas de suministro derivadas de las tensiones en Medio Oriente.
En materia de precios, la inflación general repuntó en diversas economías como resultado del aumento en los precios de la energía y de insumos intermedios asociados al conflicto en Medio Oriente, lo que ralentizó el proceso de convergencia hacia los objetivos de los bancos centrales. También se observaron presiones adicionales en los precios de los metales industriales, como el aluminio y el acero, ante una menor producción regional, mientras que los alimentos enfrentaron aumentos por la menor disponibilidad de fertilizantes. A pesar de estos choques, la inflación subyacente se mantuvo relativamente contenida, lo que sugiere hasta el momento, efectos predominantemente transitorios.
Ante este entorno, los principales bancos centrales adoptaron una postura cautelosa en sus decisiones de política monetaria. En EE. UU., la Reserva Federal (FED) mantuvo sin cambios su tasa de referencia en un rango de 3.50-3.75%, a la espera de mayor información sobre el efecto inflacionario en los precios de los combustibles y los costos asociados a los aranceles. De manera similar, el Banco Central Europeo (BCE), el Banco Popular de China (BPC) y el Banco de Japón mantuvieron sin cambios sus tasas de referencia, a diferencia de lo observado en América Latina, donde las decisiones fueron más heterogéneas.
Las condiciones financieras globales reflejaron las tensiones geopolíticas observadas durante el periodo. En particular, la mayor incertidumbre generó episodios de volatilidad y caídas en los mercados accionarios, así como una mayor demanda por activos de refugio, como el dólar estadounidense. En línea con lo anterior, el riesgo país de las economías emergentes se incrementó, mientras que sus monedas tendieron a depreciarse. No obstante, algunas economías —como Brasil, Colombia y México— registraron apreciaciones cambiarias, apoyadas en amplios diferenciales de tasas de interés respecto a EE. UU.
Por su parte, la economía mexicana mostró señales de moderación durante el primer trimestre de 2026, en un contexto de menor dinamismo de la industria manufacturera asociado a los cambios en la política comercial de EE. UU., cuyos efectos se concentraron en los sectores directamente afectados por cambios arancelarios y restricciones comerciales y algunas de sus cadenas de proveeduría. A ello se sumó una contracción de las actividades agropecuarias derivada de condiciones meteorológicas adversas, que generaron disrupciones en la producción de cultivos básicos como el trigo, el jitomate y otras hortalizas.
Derivado de lo anterior, de acuerdo con la estimación oportuna del Instituto Nacional de Estadística y Geografía (INEGI), el Producto Interno Bruto (PIB) habría registrado una disminución trimestral de 0.8%, con cifras ajustadas por estacionalidad. En su interior, las actividades primarias habrían disminuido 1.4%, como resultado de afectaciones provocadas por frentes fríos y heladas severas en regiones del norte del país. Las actividades secundarias se habrían contraído 1.1%, ante el menor dinamismo de la manufactura, particularmente en sectores que enfrentaron mayores tasas arancelarias en el mercado estadounidense. Finalmente, las actividades terciarias habrían disminuido 0.6% trimestral, afectadas principalmente por los servicios vinculados a la actividad industrial.
Por el lado del gasto, al inicio de 2026 el consumo interno mostró señales de moderación, tras el dinamismo observado hacia el cierre de 2025. En parte, ello respondió a una reducción en el consumo de bienes importados y a una disminución en la confianza del consumidor, explicada principalmente por la percepción sobre las condiciones macroeconómicas, más que por un deterioro en la situación financiera de los hogares, en un contexto de fortaleza del mercado laboral.
Con respecto a este último, entre enero y marzo de 2026 la población ocupada alcanzó un nivel de 60.0 millones de personas, lo que representó un incremento de 584 mil respecto al mismo periodo del año previo. Este desempeño permitió que la tasa de desempleo se mantuviera en un nivel bajo y estable de 2.6%. Por su parte, los salarios continuaron mostrando una trayectoria ascendente, con un crecimiento real anual de 5.7% en el salario mediano de la población ocupada, lo que contribuyó a sostener el poder adquisitivo de los hogares.
La inflación general registró un repunte de 0.4 puntos porcentuales (pp) respecto al trimestre previo, para ubicarse en 4.1% anual. En su interior, la inflación subyacente se situó en 4.5%, 0.1 pp por encima del trimestre previo. En contraste, la inflación no subyacente se ubicó en 3.0%, 1.4 pp por encima del trimestre previo, debido principalmente al aumento en los precios de frutas y verduras, que se habían mantenido en deflación durante la mayor parte de 2025. Cabe destacar que el aumento en los precios internacionales de los energéticos tuvo un efecto limitado sobre la inflación del primer trimestre, gracias a la aplicación de los estímulos a los combustibles y a la Estrategia Nacional para Estabilizar el Precio de la Gasolina.
A pesar del entorno internacional, el sector externo continuó aportando de manera positiva al crecimiento económico. El valor de las exportaciones aumentó 4.1% trimestral, con cifras ajustadas por estacionalidad, impulsado por el dinamismo de la manufactura no automotriz, en particular en segmentos de mayor contenido tecnológico como el equipo de cómputo. Lo anterior fue respaldado por un mayor aprovechamiento del Tratado entre México, EE. UU. y Canadá (T-MEC) y por una tasa arancelaria efectiva relativamente favorable frente a otros países competidores.
La Inversión Extranjera Directa (IED) aumentó por quinto año consecutivo y alcanzó un máximo histórico de 40 mil 871 millones de dólares al cierre de 2025. En términos sectoriales, la manufactura concentró 36.3% del total, mientras que los servicios financieros y de seguros representaron 18.4%. En cuanto al tipo de inversión, destacó el aumento de 132.9% en los nuevos esquemas de inversión, lo que reflejó la confianza de los inversionistas en los fundamentos macroeconómicos del país.
Por su parte, el sistema financiero mexicano continuó mostrando solidez, en un entorno de altos niveles de capitalización y liquidez, así como de flexibilidad cambiaria para absorber la volatilidad asociada a las tensiones geopolíticas y comerciales. En el mercado de crédito, la cartera vigente al sector privado no financiero registró un aumento de 0.2% entre diciembre de 2025 y febrero de 2026, con cifras ajustadas por estacionalidad, impulsado principalmente por la cartera de consumo.
En materia de solvencia, los indicadores continuaron mostrando niveles consistentes con las mejores prácticas internacionales, como un Índice de Capitalización (ICAP) de 20.2%, muy por encima del mínimo regulatorio de 10.5%. Asimismo, tanto el Índice de Morosidad (IMOR) como el Índice de Morosidad Ajustada (IMORA) se mantuvieron por debajo de sus promedios históricos, reflejando una adecuada calidad de los activos financieros.
En el primer trimestre del año, las finanzas públicas mantuvieron un desempeño ordenado, en línea con las metas aprobadas por el H. Congreso de la Unión y con el objetivo de preservar una trayectoria sostenible de la deuda pública. Los balances fiscales registraron resultados mejores a lo previsto, en un contexto de resiliencia de los ingresos no petroleros y una gestión eficiente del gasto público.
El comportamiento de los ingresos tributarios reflejó el efecto de la disminución del tipo de cambio promedio, que pasó de 20.42 a 17.57 pesos por dólar respecto al nivel observado entre enero y marzo de 2025. Lo anterior redujo la valuación en moneda nacional de los bienes importados y, por ende, la base gravable para el cobro del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y del Impuesto General de Importación (IGI). Como resultado, la recaudación de dichos impuestos disminuyó 3.7 y 0.8% real anual, respectivamente.
Adicionalmente, se registró un menor dinamismo en la recaudación del Impuesto sobre la Renta (ISR), asociado a una moderación en los pagos correspondientes a la declaración anual de las personas morales en marzo. Este efecto fue parcialmente mitigado por menores devoluciones y compensaciones —en apego a los criterios fiscales vigentes—, así como por el aumento real de los rubros de sueldos y salarios, personas físicas e intereses.
La recaudación del Impuesto Especial sobre Producción y Servicios (IEPS) aumentó 19.4% real anual, reflejo de la actualización de las cuotas aplicables al consumo de tabacos labrados y bebidas saborizadas, así como de un incremento en el rubro de combustibles. Cabe señalar que, desde mediados de marzo, el Gobierno Federal retomó los estímulos a los combustibles con el fin de reducir el impacto de los aumentos internacionales del precio del petróleo, proteger el poder adquisitivo de los hogares y evitar presiones sobre los costos de transporte y distribución de mercancías.
La disminución en la recaudación tributaria fue compensada por un crecimiento de 4.3% real anual de los ingresos no tributarios, impulsado por el dinamismo del rubro de derechos, asociado a pagos por el uso, aprovechamiento o explotación de bienes y recursos públicos. Con ello, los ingresos no petroleros del Gobierno Federal se mantuvieron prácticamente constantes en la comparación anual.
Por su parte, los ingresos de los organismos y empresas se vieron favorecidos por un aumento en las contribuciones a la seguridad social, lo que permitió que los recursos percibidos por el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) y el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado (ISSSTE) aumentaran en conjunto 3.1% real anual, superando lo previsto en el programa. En el caso de la Comisión Federal de Electricidad (CFE), sus ingresos crecieron 5.1% real respecto al primer trimestre de 2025, debido a mayores ingresos diversos, principalmente dividendos.
Finalmente, los ingresos petroleros mostraron un menor dinamismo como resultado de la apreciación cambiaria —considerando que tanto el precio de la Mezcla Mexicana de Exportación (MME) como los apoyos del Gobierno Federal a Petróleos Mexicanos (Pemex) están denominados en dólares— así como por una menor producción de hidrocarburos.
En materia de gasto, durante el primer trimestre de 2026 se priorizó la inversión productiva y el financiamiento de los Programas para el Bienestar, de acuerdo con los criterios previstos en el Paquete Económico 2026. Durante el periodo, el gasto neto total registró un aumento de 2.6% real anual. En su interior, el gasto programable aumentó 2.7% real anual, reflejando el financiamiento de programas presupuestarios orientados al desarrollo económico y al bienestar de la población.
En particular, el gasto en desarrollo social aumentó 12.4% real anual, impulsado por incrementos en los rubros de salud, educación y protección social, en línea con los principios de equidad y justicia social. Por su parte, si bien la inversión física registró una contracción de 15.6% real anual —asociada al rezago en la ejecución del gasto durante el primer bimestre—, esta tendencia comenzó a revertirse en marzo, cuando se observó un repunte de 69.8% real respecto al mismo mes de 2025.
Durante el trimestre, los recursos destinados a inversión física se concentraron principalmente en vivienda y servicios a la comunidad (40.9%), seguidos de combustibles y energía (34.2%), en línea con el compromiso del Gobierno de impulsar un modelo de desarrollo con bienestar, justicia social y sustentabilidad, orientado a garantizar el acceso a una vivienda adecuada y fortalecer la soberanía energética. Por último, las participaciones a entidades federativas y municipios se mantuvieron constantes en la comparación anual, en línea con el desempeño de la recaudación federal participable.
Considerando lo anterior, en el acumulado de enero a marzo de 2026, el balance presupuestario registró un déficit menor en 172 mil millones de pesos al previsto en el programa. Al excluir el costo financiero, el balance primario presupuestario alcanzó un superávit de 98 mil millones de pesos. Por su parte, los Requerimientos Financieros del Sector Público (RFSP) se ubicaron en 156 mil millones de pesos, equivalente a 0.4% del PIB, en línea con la meta aprobada por el H. Congreso de la Unión.
En el primer trimestre de 2026, la deuda pública preservó el grado de inversión del país ante las principales agencias calificadoras y mantuvo condiciones favorables de acceso al financiamiento. Ello reflejó la confianza de los mercados en la solidez de los fundamentos macroeconómicos y en el compromiso del Gobierno Federal con una trayectoria fiscal sostenible. Al cierre del periodo, el Saldo Histórico de los Requerimientos Financieros del Sector Público (SHRFSP) se ubicó en 50.4% del PIB, en línea con los criterios de sostenibilidad fiscal. En su interior, el componente interno representó 77.3% del total, mientras que el externo el 22.7%.
La composición de la deuda del Gobierno Federal se caracterizó por un portafolio mayoritariamente denominado en moneda nacional, a tasa fija y con vencimientos de largo plazo, lo que contribuyó a fortalecer las finanzas públicas frente a choques externos. En particular, la mayor proporción de deuda interna permitió reducir la exposición a riesgos cambiarios y de refinanciamiento en un entorno financiero internacional volátil.
Durante el periodo destacó una disminución de 3.1% real anual en el costo financiero, desempeño que se compara favorablemente con el incremento promedio de 11.0% observado en el primer trimestre de los cinco años previos. Frente al programa, se registró un ahorro de 47 mil millones de pesos. Este desempeño estuvo respaldado por una estrategia activa de manejo de la deuda y fue favorecido por un menor tipo de cambio sobre los pasivos en moneda extranjera.
En el mercado interno, el Gobierno Federal realizó dos colocaciones sindicadas por 45 mil millones de pesos y dos operaciones de refinanciamiento por 411 mil millones, que contribuyeron a extender el plazo promedio del portafolio y reducir presiones de liquidez de corto plazo.
En el mercado externo, se efectuaron dos emisiones por 15 mil millones de dólares. La emisión en euros se realizó al amparo del Marco de Referencia Soberano de Financiamiento Sostenible actualizado, lo que reafirmó el compromiso de México con el financiamiento sostenible, facilitó el acceso de futuros emisores públicos y privados, y evidenció el sólido apetito de inversionistas internacionales incluso en un contexto de incertidumbre geopolítica.
Cabe señalar que todas las operaciones de financiamiento se realizaron en línea con el Plan Anual de Financiamiento y en estricto apego a los techos de endeudamiento autorizados por el H. Congreso de la Unión para el ejercicio fiscal 2026.
I. ÁMBITO INTERNACIONAL

En el primer trimestre de 2026, la actividad económica global creció a un mayor ritmo respecto al trimestre previo, impulsada principalmente por el desempeño de EE. UU. y China. En ambas economías, el crecimiento estuvo respaldado por el dinamismo de sectores tecnológicos vinculados a la inteligencia artificial, así como por condiciones comerciales menos restrictivas a lo anticipado, tras la resolución de la Corte Suprema de EE. UU. que invalidó los aranceles implementados bajo la Ley de Poderes Económicos de Emergencia Internacional (IEEPA).
Sin embargo, el entorno global continuó enfrentando retos en materia comercial y tensiones geopolíticas. En materia comercial, el gobierno estadounidense impuso temporalmente un arancel global de 10.0%, con la posibilidad de incrementarlo a 15.0%, e inició investigaciones bajo la sección 301, con la intención de implementar aranceles adicionales hacia la segunda mitad del año. Estas acciones podrían tener implicaciones relevantes sobre las cadenas globales de suministro, los costos de producción y las perspectivas de comercio global.
Adicionalmente, se intensificaron las tensiones geopolíticas. El conflicto de EE. UU. e Israel con Irán, que inició el 28 de febrero, generó disrupciones relevantes en el suministro energético, particularmente ante el cierre del Estrecho de Ormuz y los daños a infraestructura crítica en la región. Este entorno elevó la incertidumbre sobre la magnitud y duración del conflicto, lo que se tradujo en episodios de volatilidad y aumentos significativos en los precios del petróleo, el gas natural y materias primas clave para la producción industrial, así como de fertilizantes. No obstante, sus efectos sobre la actividad económica y los precios aún no se han reflejado plenamente en el primer trimestre de 2026 que se reporta.
En este contexto, la actividad global mostró resiliencia en el primer trimestre del año. La economía estadounidense se aceleró, apoyada en la fortaleza de la demanda interna y la recuperación del gasto público. En contraste, la zona del euro registró un crecimiento moderado, afectado por el encarecimiento de los precios de energía. Por su parte, la economía china aumentó su ritmo de crecimiento, impulsada por el sector externo, aunque con debilidad en la demanda interna.
En materia de precios, la inflación general repuntó en ciertas economías, como resultado del aumento en los precios de la energía y de otros insumos intermedios asociado al conflicto, lo que ralentizó el proceso de convergencia hacia los objetivos de los bancos centrales. Sin embargo, la inflación subyacente mantuvo un comportamiento relativamente estable, lo que sugiere que los efectos de segundo orden fueron acotados, pese a la persistencia en el componente de servicios.
Los principales bancos centrales adoptaron una postura cautelosa como resultado del conflicto en Irán. La FED mantuvo sin cambios su tasa de referencia, mientras que los mercados ajustaron sus expectativas hacia una trayectoria sin recortes en el año. En la zona del euro, se anticipa la posibilidad de dos incrementos adicionales en 2026; mientras que en China se anticipa una política monetaria más acomodaticia para estimular su economía.
En este entorno, los mercados financieros globales registraron episodios de volatilidad y un menor apetito por riesgo, lo que derivó en condiciones más restrictivas respecto al trimestre previo. Se observaron caídas en los mercados accionarios, apreciación del dólar como activo refugio y aumentos en los rendimientos del Tesoro. En economías emergentes, aumentaron las primas de riesgo y las presiones cambiarias, mientras que economías como Brasil y México continuaron beneficiándose de amplios diferenciales de tasas frente a EE. UU.
La economía estadounidense registró una aceleración en el primer trimestre de 2026 al crecer 0.5% trimestral, tras el avance de 0.1% en el cuarto trimestre de 2025, de acuerdo con cifras preliminares. Este desempeño estuvo respaldado por la solidez de la inversión no residencial, particularmente la vinculada al sector tecnológico, con una contribución al crecimiento del PIB de 0.35 pp, desde el 0.08 pp observado en el trimestre previo. Este dinamismo compensó la contracción de la inversión residencial afectada por el entorno crediticio de tasas hipotecarias y precios de vivienda persistentemente altos, en un contexto de oferta de vivienda limitada.
En contraste, el consumo privado se desaceleró respecto al trimestre previo, reduciendo así su contribución al PIB de 0.32 pp a 0.27 pp —el menor nivel en un año—, principalmente por una menor demanda de bienes, mientras que el gasto en servicios se mantuvo relativamente estable. Esta desaceleración fue reflejo de un deterioro en la confianza del consumidor derivada de la incertidumbre geopolítica, así como por renovadas presiones inflacionarias, particularmente en energéticos, y una moderación en el empleo, lo que en conjunto derivó en una moderación del ingreso real disponible de los hogares y mayor incertidumbre sobre las condiciones económicas del hogar hacia lo que resta del año.
Por su parte, las exportaciones netas ampliaron su contribución negativa al crecimiento, al pasar de -0.05 pp a -0.32 pp, como resultado de un mayor dinamismo de las importaciones respecto a las exportaciones, particularmente en bienes de capital como equipos de cómputo y semiconductores. A ello se sumó la resolución de la Corte Suprema de EE. UU. en febrero, que invalidó los aranceles impuestos bajo la Ley IEEPA, lo que incentivó un mayor flujo de importaciones y acumulación de inventarios por parte de las empresas. Este último componente aportó 0.1 pp al crecimiento del PIB, en línea con el repunte en nuevas órdenes manufactureras observado en los indicadores adelantados de marzo.
Finalmente, el gasto público contribuyó con 0.18 pp al crecimiento, resultado de la recuperación parcial tras el cierre de actividades del Gobierno Federal en el cuarto trimestre de 2025, así como un aumento en el gasto en defensa asociado al conflicto en Irán.
La producción industrial registró un crecimiento de 0.6% en el primer trimestre, tras una disminución de 0.4% en el último trimestre de 2025 derivado de la contracción de la industria manufacturera en 0.8%. Este repunte fue impulsado por la industria manufacturera, que creció a una tasa trimestral de 0.7%, apoyada principalmente por sectores clave para las exportaciones mexicanas, como la fabricación de equipo de cómputo y electrónicos (1.3%) y equipo eléctrico (2.9%).
En particular, la industria automotriz destacó con un crecimiento de 2.9% en el trimestre, reflejando una recuperación parcial tras la contracción de 6.8% observada en el cuarto trimestre de 2025. No obstante, en marzo se contrajo 3.7% mensual, asociado al debilitamiento del mercado laboral y la desaceleración del ingreso real de los hogares, así como por el encarecimiento de combustibles y disrupciones en las cadenas de suministro que afectaron su producción.
Por su parte, la minería creció 0.1%, asociada a una mayor actividad en carbón y minerales metálicos, mientras que los servicios públicos mostraron una desaceleración en los segmentos de gas natural y electricidad, en un contexto de condiciones climáticas más templadas de lo previsto.
El mercado laboral en EE. UU. continuó mostrando una débil creación de empleo; sin embargo, durante el primer trimestre del año se observó una recuperación parcial respecto a la reducción registrada en el último trimestre de 2025. El cambio en la nómina no agrícola promedió 68 mil nuevas plazas por mes, superior a la reducción de 39 mil nuevas plazas del trimestre anterior. La mayor parte del empleo se concentró en los servicios privados de salud y educación, que explicaron más del 80% del crecimiento neto.
Además, el sector manufacturero registró su primer trimestre con generación neta de empleo en tres años, lo que reveló una mejora moderada en la actividad industrial. En contraste, el empleo en el sector público, de información y actividades financieras se contrajo por segundo trimestre consecutivo.
La tasa de desempleo disminuyó de 4.4% en diciembre a 4.3% en marzo, con cifras ajustadas por estacionalidad, principalmente por una menor tasa de participación laboral, que pasó de 62.4% en diciembre de 2025 a 61.9% en marzo. Asimismo, la tasa de contrataciones alcanzó su nivel más bajo desde abril de 2020, reflejo de la incertidumbre comercial y geopolítica en las empresas. Los ingresos reales por hora se desaceleraron con un crecimiento anual de 0.2% en marzo, su tasa más baja desde mayo de 2023, y una disminución mensual de 0.6% con respecto a febrero, su peor descenso desde junio de 2022.
La inflación general en EE. UU. mostró un repunte respecto a los niveles observados al cierre de 2025. El deflactor del gasto en consumo personal (PCE, por sus siglas en inglés) se aceleró de 2.9% anual en diciembre a 3.5% en marzo, impulsado principalmente por el aumento en los precios de las gasolinas asociado al conflicto en Medio Oriente, que pasaron de -1.9% a 22.0% en el mismo periodo. En contraste, la inflación subyacente se mantuvo en 3.2% anual, desde 3.0% en diciembre de 2025. Esta estabilidad refleja presiones persistentes en el componente de servicios, particularmente en salud, compensadas en parte por una moderación en la inflación de bienes.
Por su parte, las expectativas de inflación de corto plazo, reportadas por la Reserva Federal de Nueva York, aumentaron en respuesta al choque asociado al conflicto en Medio Oriente. En marzo, la mediana de las expectativas de inflación a 12 meses repuntó 0.4 pp, tras una desaceleración de igual magnitud entre diciembre y febrero, para ubicarse en 3.4% anual. Por otro lado, las expectativas de inflación a cinco años se mantuvieron estables en 3.0%, aunque aún por arriba del objetivo de largo plazo de 2.0% anual de la FED, lo que sugiere persistencia en las expectativas inflacionarias de mediano plazo.
Durante el primer trimestre del año, la actividad económica de la zona del euro se moderó respecto al trimestre previo, con un crecimiento real de 0.1% trimestral. Los indicadores sugieren una desaceleración en servicios y un crecimiento marginal en manufacturas, en un contexto afectado por el conflicto en Medio Oriente, derivado de disrupciones en cadenas de suministro y mayores precios de materias primas. En este entorno, la tasa de desempleo se mantuvo baja (6.2% en marzo), aunque con menor dinamismo en la creación de empleo. Asimismo, la confianza de consumidores y empresas se deterioró en marzo, como resultado del aumento en la incertidumbre por las tensiones geopolíticas.
La inflación general anual repuntó al cierre del trimestre, al pasar de 2.0% en diciembre de 2025 a 2.6% en marzo, impulsada principalmente por el componente energético, cuya inflación se aceleró de una deflación de 1.9 a una inflación de 5.1% en el mismo periodo, en respuesta al encarecimiento de los energéticos derivado del conflicto en Medio Oriente. Por su parte, la inflación subyacente se mantuvo estable en 2.3%, reflejo de un traspaso acotado de los mayores costos energéticos hacia el resto de la economía.
Durante el primer trimestre de 2026, la economía china creció 1.3% trimestral real con cifras ajustadas por estacionalidad, superior en 0.1 pp al observado el trimestre previo. Este desempeño se debió al dinamismo del sector exportador, principalmente por una mayor demanda global de manufacturas vinculadas a las tecnologías de energía renovable y de inteligencia artificial. Asimismo, la invalidación en febrero por parte de la Corte Suprema de EE. UU. de los aranceles bajo la Ley IEEPA otorgó un impulso adicional a la producción.
La demanda interna aceleró su ritmo de crecimiento durante el primer trimestre, pero se mantuvo en niveles históricamente bajos. Las ventas minoristas crecieron 1.7% anual en marzo, acelerándose desde el 0.9% en diciembre, en particular por una mayor demanda de servicios en comparación con la de bienes. Por su parte, la inversión en activos fijos aumentó 1.7% anual entre enero y marzo, revirtiendo el descenso observado en el segundo semestre del año previo. En su interior, la inversión en el sector inmobiliario se contrajo 11.2% anual, aunque fue compensada parcialmente tanto por el aumento en infraestructura (9.2%) como de manufacturas (4.1%). En este contexto, la inflación al consumidor aumentó de 0.8% anual en diciembre de 2025 a 1.0% en marzo, mientras que los precios al productor registraron un crecimiento de 0.5% anual, tras una deflación de 1.9%. Esta evolución reflejó el impacto del encarecimiento global de los energéticos sobre los costos de producción.
Durante el primer trimestre de 2026, los precios de las materias primas presentaron incrementos pronunciados debido al inicio de la guerra entre EE. UU., Israel e Irán, lo que provocó el cierre del Estrecho de Ormuz. Por esta ruta transita aproximadamente el 25% del comercio mundial de petróleo transportado por mar, el 20% del gas natural licuado (GNL), el 46% de la urea, el 23% de amoniaco, y adicionalmente en la región se produce alrededor del 9% del aluminio global, entre otras materias primas.
Al 31 de marzo, los precios del Brent, el WTI y la MME se ubicaron en 127.0, 101.4 y 104.7 dólares por barril (dpb), lo que representó incrementos de 103.3, 76.6 y 95.3% respecto al cierre de diciembre. En línea con los precios del petróleo, los precios del diésel y la gasolina aumentaron 99.4 y 87.4%, respectivamente. Como respuesta, los 32 países miembros de la Agencia Internacional de la Energía (AIE) acordaron por unanimidad liberar 400 millones de barriles de petróleo, la mayor liberación de reservas estratégicas en la historia del organismo, con el objetivo de compensar el aumento de los precios de crudo.
En los mercados regionales de gas natural, las referencias de Europa y Asia alcanzaron precios de 17.2 y 20.3 dólares por MMBTU (millones de unidades térmicas británicas) al 31 de marzo, que representaron incrementos de 76.9 y 108.4%, respectivamente, afectadas por el conflicto, toda vez que se dañó la mayor planta de exportación de GNL del mundo, en Catar. La referencia estadounidense (Henry Hub) se ubicó en 3.1 dólares por MMBtu al cierre de marzo. Esto representó una disminución de 21.3% con respecto al cierre de 2025, debido a que la producción doméstica se mantuvo elevada, al tiempo que las exportaciones se ubicaron cercanas al límite de capacidad.
Entre los metales industriales, los efectos fueron heterogéneos. Por un lado, los precios del aluminio y el acero subieron 18.2 y 12.1% respecto al cierre del trimestre previo, debido a los recortes de producción de diversas plantas en Medio Oriente, así como los daños en infraestructura, por los ataques a una planta de aluminio en Emiratos Árabes Unidos y dos siderúrgicas iraníes. Por el otro, el precio del cobre disminuyó 1.2% en el periodo, ante un aumento en los inventarios globales. El oro y la plata aumentaron 7.1 y 6.1% por la mayor demanda de activos de refugio, aunque las expectativas de altas tasas de interés limitaron su crecimiento en marzo.
Por otra parte, los precios globales de alimentos se incrementaron 3.3% entre diciembre y marzo, de acuerdo con la Organización de las Naciones Unidas para la Alimentación y la Agricultura (FAO, por sus siglas en inglés). Los precios de los aceites vegetales aumentaron 10.8%, impulsados por expectativas de mayor demanda para la producción de biocombustibles. Por su parte, el maíz y el trigo registraron incrementos de 4.0 y 21.5%, respectivamente, ante la previsión de una menor oferta de fertilizantes y precios más elevados; en el caso del trigo, también incidieron condiciones climáticas adversas en EE. UU. En los fertilizantes, los precios de la urea y el amoniaco se incrementaron 89.9 y 19.2%, respectivamente, asociado al conflicto en Irán.
Durante el primer trimestre de 2026, la mayoría de los bancos centrales adoptó una postura de cautela ante el escalamiento del conflicto en Medio Oriente y sus implicaciones sobre la actividad económica, la inflación y las condiciones financieras globales. En EE. UU., la FED mantuvo sin cambios el rango objetivo de la tasa de fondos federales en 3.50–3.75%. En su reunión del 18 de marzo, el Comité Federal de Mercado Abierto reiteró que se mantendrá atento a los riesgos en torno a su doble mandato. 
En sus proyecciones de marzo, revisó al alza tanto sus previsiones de inflación como de crecimiento del PIB esperados para finales de 2026, de 2.4 a 2.7% y de 2.3 a 2.4% anual, respectivamente, reflejando presiones derivadas del encarecimiento de energéticos y de los costos asociados a aranceles. A pesar de ello, el Comité mantuvo la expectativa de un recorte adicional de 25 puntos base (pb) en el año. En contraste, los mercados de futuros ajustaron sus expectativas hacia una postura más restrictiva, al descontar ningún recorte en 2026, frente a los dos previstos a inicios de año.
En la zona del euro, el BCE mantuvo sin cambios sus tasas de referencia oficiales durante el trimestre, con la facilidad de depósito en 2.00%, la tasa de refinanciamiento en 2.15% y la facilidad marginal de crédito en 2.40%, niveles vigentes desde junio de 2025. Esta decisión respondió a un entorno de riesgos al alza para la inflación y a la baja para el crecimiento. En este contexto, el Consejo de Gobierno revisó al alza su previsión de inflación para 2026, de 1.9 a 2.6% y a la baja el pronóstico del PIB de 1.2 a 0.9% anual, principalmente por el aumento en los precios de la energía y su efecto sobre los ingresos y la confianza del sector privado.
En Asia, el BPC mantuvo una postura sin cambios, con la tasa repo inversa a siete días en 1.40% y el coeficiente de reserva obligatoria en 6.20%, aunque señaló su intención de mantener una orientación acomodaticia para apuntalar el crecimiento. Por su parte, el Banco de Japón mantuvo su tasa de referencia en 0.75%, con sesgo al alza ante presiones salariales que podrían trasladarse a los precios.
En América Latina, las decisiones de política monetaria mostraron mayor heterogeneidad en un entorno de volatilidad financiera y choques como el conflicto en Medio Oriente. El Banco Central de Brasil inició un ciclo de relajamiento con un recorte de 25 pb, el primero desde abril de 2024, llevando la tasa a 14.75%. En contraste, el Banco de la República de Colombia elevó su tasa en 200 pb acumulados hasta 11.25%, en respuesta al repunte de la inflación y al riesgo de desanclaje de expectativas de corto plazo.
Durante el primer trimestre de 2026, las condiciones financieras globales se tornaron más restrictivas y se registraron episodios de volatilidad, en un contexto marcado por el aumento de tensiones geopolíticas, la intensificación del conflicto en Medio Oriente y una renovada incertidumbre en materia de política comercial en EE. UU. En este entorno, el índice de volatilidad implícita (VIX) aumentó 10.3 puntos en el primer trimestre del año, alcanzando un máximo de 31.1 el 27 de marzo, su nivel más alto desde abril de 2025. Los principales mercados accionarios mostraron correcciones generalizadas, con el S&P 500 acumulando una caída de 4.6% en el trimestre. En el mercado cambiario, el dólar se apreció 1.7%, medido por el índice DXY, reflejo de una mayor demanda por activos refugio ante el incremento en la aversión al riesgo global, lo que ocasionó salidas de capital y depreciaciones en la mayoría de las monedas de economías emergentes.
En el mercado de renta fija estadounidense, se observaron movimientos diferenciados a lo largo de la curva, resultando en un mayor aplanamiento. El diferencial entre las tasas de 10 y 2 años se redujo, debido a que el rendimiento del bono del Tesoro a 2 años aumentó 32 pb hasta 3.8%, mientras que el de 10 años se incrementó 15 pb para ubicarse en 4.3%. Esta dinámica reflejó, por un lado, un ajuste en las expectativas hacia una trayectoria de política monetaria más restrictiva —con menores recortes anticipados— y, por otro, la incorporación de mayores riesgos inflacionarios asociados al conflicto en Medio Oriente. Por su parte, el comportamiento en los mercados financieros emergentes también reflejo el deterioro en el apetito por riesgo global. 
Al cierre del trimestre, el índice accionario MSCI de economías emergentes registró un descenso de 0.5%, mientras que el índice de monedas emergentes se depreció 1.1%, en línea con el fortalecimiento del dólar. No obstante, algunas economías —como México, Colombia y Brasil— registraron apreciaciones cambiarias, respaldadas por amplios diferenciales de tasas de interés frente a EE. UU., los cuales continuaron atrayendo flujos de capital beneficiados por el carry trade. Asimismo, el riesgo país en el conjunto de economías emergentes, medido por el EMBI+, aumentó en 31 pb, reflejando una ampliación de las primas de riesgo en un entorno de mayor incertidumbre global.
II. ÁMBITO NACIONAL

Durante el primer trimestre de 2026, la economía mexicana moderó su ritmo de crecimiento. Este comportamiento respondió tanto al impacto de los cambios en la política comercial de EE. UU. sobre algunas industrias manufactureras y servicios vinculados, como a la base de comparación elevada tras el sólido desempeño del cierre del año previo. No obstante, el mercado laboral registró un sólido ritmo de creación de empleo, destacando los puestos en la industria, que mostraron su mejor desempeño en los últimos seis trimestres
Las exportaciones no automotrices mantuvieron su dinamismo y continuaron compensando la debilidad observada en el sector automotriz. Este desempeño se presentó en un contexto en el que México mantuvo una tasa arancelaria efectiva relativamente favorable frente a otros países competidores. Asimismo, el porcentaje de exportaciones que ingresaron a EE. UU. bajo el T-MEC se mantuvo en 89.0%.
En este contexto, con base en la estimación oportuna del INEGI, en el primer trimestre de 2026 el PIB habría registrado una disminución trimestral de 0.8%, con cifras ajustadas por estacionalidad. En su interior, las actividades primarias habrían disminuido 1.4%, afectadas por la prevalencia de heladas en diversas regiones del norte del país. Las actividades industriales, por su parte, se habrían reducido en 1.1%, principalmente por el desempeño en la manufactura, que continuó presionada por los efectos directos de los cambios en la política comercial de EE. UU. Finalmente, los servicios habrían disminuido 0.6% trimestral, afectados por el desempeño de servicios vinculados al desempeño industrial.
De acuerdo con el Indicador Global de Actividad Económica (IGAE) correspondiente al bimestre enero-febrero, y con cifras ajustadas por estacionalidad, la economía presentó el siguiente desempeño:
( Las actividades primarias registraron una disminución bimestral de 0.9%, afectadas por las bajas temperaturas en el noroeste del país, las cuales impactaron cultivos como el trigo, el jitomate y las hortalizas. Hacia el final del periodo se sumó el encarecimiento internacional de los fertilizantes, lo que presionó los costos de producción, con posibles efectos hacia adelante.
( Las actividades secundarias disminuyeron 0.8% bimestral, debilitadas principalmente por el desempeño en la manufactura. 
o La manufactura disminuyó 0.8% bimestral. El descenso se concentró principalmente en la industria de equipo de transporte, que explicó el 37.3% del retroceso en la manufactura y cuyo desempeño continuó presionado por los aranceles impuestos por EE. UU. al sector. Asimismo, las actividades de refinación contribuyeron con el 33.3% de la disminución, afectadas por disrupciones logísticas en enero, aunque con una recuperación importante en febrero. Durante el periodo, destacó el desempeño en la manufactura de equipo médico no electrónico, así como el repunte en la fabricación de maquinaria y equipo. 
o La construcción registró una disminución bimestral de 0.6%, con un comportamiento diferenciado entre sus componentes. Por un lado, las obras de ingeniería civil crecieron 2.6% y mantuvieron el dinamismo observado al cierre del año previo. Por otro, la edificación presentó una contracción de 2.3%. 
o La minería disminuyó 0.6% bimestral. En su interior, la minería petrolera creció 0.5%, extendiendo el buen desempeño observado desde mediados del año pasado. En contraste, la minería no petrolera registró una contracción de 4.2%. 
o El sector de electricidad, agua y gas disminuyó 2.4%, como resultado de una menor demanda por parte de la industria manufacturera, así como mayores costos de generación asociados al incremento en los precios del gas durante enero y febrero.
( Los servicios retrocedieron 0.6% bimestral. En su interior, destacó la contracción de 0.8% en el comercio al por mayor, sector afectado particularmente por el desempeño en la industria, en especial equipo de transporte y manufactura. Los servicios de esparcimiento y preparación de alimentos disminuyeron 11.1% bimestral afectados por una alta base de comparación, tras el sólido desempeño al cierre del año previo. Finalmente, en línea con la moderación en el consumo de los hogares, el comercio al por menor disminuyó 0.7%.
El consumo privado, por su parte, registró una disminución mensual de 1.6% en enero, con cifras ajustadas por estacionalidad, tras el fuerte impulso observado en diciembre. Este resultado se explicó por el componente de bienes importados, que disminuyó 6.8% mensual, luego de niveles elevados en meses previos. Por su parte, el consumo de bienes nacionales y servicios registraron disminuciones de 0.9 y 0.5%, respectivamente.
Algunos indicadores complementarios del consumo privado mostraron señales de moderación durante el primer trimestre. La confianza del consumidor disminuyó 0.5 puntos respecto al cierre de 2025, con cifras ajustadas por estacionalidad, lo que reveló una mayor cautela en la percepción sobre la situación económica presente y futura de los hogares. Las ventas reportadas por la Asociación Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD) registraron una contracción trimestral de 0.8%, con cifras ajustadas por estacionalidad, por una menor demanda en segmentos como mercancías generales, ropa y calzado.
La formación bruta de capital fijo se mantuvo afectada por las condiciones de incertidumbre y cambios en la política comercial de EE. UU., y en el mes de enero registró una disminución mensual de 1.1%, con cifras ajustadas por estacionalidad. Este resultado reflejó una menor inversión tanto en maquinaria y equipo como en construcción. En el primer caso, la debilidad estuvo asociada a menores adquisiciones de origen nacional e importado. En cuanto a la construcción, se observó una contracción de 0.8%, con bajas en la edificación residencial de 2.2% y en la no residencial de 0.6%.
Finalmente, los indicadores complementarios de la inversión durante el primer trimestre sugieren un comportamiento heterogéneo. Por un lado, la opinión empresarial aumentó 0.1 puntos respecto al cierre de 2025, con mejoras en sectores como la construcción y el comercio, con cifras ajustadas por estacionalidad. No obstante, la información proveniente de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras y del Registro Único de Vivienda (RUV) del Infonavit mostró un menor dinamismo en la construcción, particularmente en la residencial.
En el primer trimestre de 2026, el mercado laboral registró un aumento en la ocupación, acompañado de una menor participación laboral. La población ocupada promedió 60.0 millones de personas, lo que representó un incremento de 584 mil trabajadores respecto al mismo periodo de 2025. Dicho crecimiento se concentró en los servicios diversos, el comercio y la construcción, sectores que añadieron 243 mil, 94 mil y 90 mil empleos, respectivamente. Estos avances fueron suficientes para compensar las reducciones observadas en los servicios profesionales y los servicios sociales.
La Población Económicamente Activa (PEA) se ubicó en 61.6 millones de personas, lo que implicó una tasa de participación laboral de 58.7% y una disminución de 0.4 pp respecto al mismo periodo de 2025. Esta baja respondió a un aumento de 1.2 millones de personas en la Población No Económicamente Activa (PNEA), que superó el incremento de 657 mil personas registrado en la PEA. En su interior, se observó un aumento de la población no disponible, así como una disminución de la población disponible, particularmente entre quienes no se encuentran buscando empleo al considerar que no podrían encontrarlo.
La población desocupada aumentó en 74 mil personas respecto al primer trimestre de 2025. No obstante, la tasa de desempleo aumentó ligeramente en 0.1pp a 2.6%. En contraste, la tasa de informalidad laboral aumentó 0.5 pp, para ubicarse en 54.8% de la población ocupada. Por su parte, la tasa de subocupación se mantuvo en 6.6%.
Los puestos de trabajo asegurados en el IMSS registraron un crecimiento trimestral de 74 mil puestos, con cifras ajustadas por estacionalidad y excluyendo el efecto de las 156 mil personas registradas en plataformas digitales al cierre del trimestre.2 Por sector de actividad, los mayores aumentos se observaron en el comercio, los servicios para empresas y hogares y la construcción, mientras que se registraron reducciones en las manufacturas y las actividades primarias.
Los salarios reales de los trabajadores mantuvieron una trayectoria positiva. El salario real mediano registrado en el IMSS creció 6.8% anual durante el primer trimestre, mientras que el ingreso laboral mediano reportado por la Encuesta Nacional de Ocupación y Empleo (ENOE) aumentó 5.7% anual. Por su parte, los salarios contractuales de jurisdicción federal aumentaron 3.0% anual, beneficiando a 537 mil trabajadores. Finalmente, la masa salarial real de la población ocupada creció 6.0% anual, mientras que la registrada ante el IMSS aumentó 4.1%, ambas impulsadas tanto por el ingreso laboral real como por el aumento en el empleo.
En materia de precios, durante el primer trimestre de 2026 la inflación promedio al consumidor se ubicó en 4.1% anual, lo que representó un incremento de 0.4 pp respecto al trimestre previo. Este resultado respondió principalmente al mayor dinamismo en los precios de frutas y verduras, así como a incrementos en el componente de alimentos, bebidas y tabaco. En este último influyeron efectos temporales asociados a los cambios en el IEPS aplicados a cigarros y bebidas azucaradas y edulcoradas. A la par, no se observaron efectos de traspaso a los precios del consumidor derivados de los aranceles impuestos en diciembre a países con los que México no mantiene acuerdos comerciales.
La inflación subyacente se ubicó en 4.5% promedio anual durante el primer trimestre, lo que representó un aumento de 0.1 pp respecto al trimestre previo. En su interior, se observó un incremento puntual en el componente de alimentos, bebidas y tabaco, asociado al ajuste en el IEPS, sin mostrar efectos de segundo orden. En los servicios, la inflación aumentó 0.1 pp debido principalmente a mayores presiones en el transporte aéreo, que fue afectado hacia el final del periodo por el conflicto en Medio Oriente, así como por incrementos en loncherías, fondas, torterías y taquerías.
La inflación no subyacente se ubicó en 3.0% promedio anual durante el primer trimestre, 1.4 pp por encima del trimestre previo, con una trayectoria al alza a lo largo del periodo. En su interior, destacó el repunte en la inflación de frutas y verduras, que se ubicó en 9.7% anual, tras permanecer en deflación durante los cuatro trimestres de 2025. Dentro de esta categoría, el mayor incremento se observó en el jitomate, cuyo precio aumentó 51.7% anual, contribuyendo en 88.7% al aumento de la inflación general promedio del trimestre. Este comportamiento respondió a las heladas registradas en Florida que elevaron la demanda por jitomate mexicano, a pesar de la cuota compensatoria del 17.09% impuesta el año pasado a las exportaciones mexicanas de ese producto por EE. UU. En cambio, los precios de los energéticos se encontraron en una deflación anual de 0.9% apoyados por la Estrategia Nacional para Estabilizar el Precio de la Gasolina y los estímulos del IEPS a gasolinas y diésel.
La inflación al productor, excluyendo petróleo, registró una variación promedio anual de 2.1% en el primer trimestre, 0.8 pp por debajo del trimestre previo. La disminución fue generalizada entre los distintos sectores de actividad. En la industria, la inflación se redujo de 2.5 a 1.5%, apoyada por la apreciación cambiaria observada desde la segunda mitad de 2025. Por su parte, en los servicios la inflación disminuyó de 4.2 a 4.0%.
En el primer trimestre de 2026, el valor de las exportaciones de mercancías aumentó 4.1% trimestral, con cifras ajustadas por estacionalidad. Este crecimiento fue impulsado por la manufactura no automotriz, particularmente por el dinamismo en equipo de cómputo que se benefició por el crecimiento de las industrias vinculadas a la inteligencia artificial en EE. UU. En contraste, las exportaciones automotrices disminuyeron 0.5%, afectadas por la persistencia de aranceles para ingresar al mercado de EE. UU. Por su parte, las exportaciones petroleras se redujeron 8.4%.
El valor de las importaciones registró una variación trimestral de 4.1%, con cifras ajustadas por estacionalidad. Este resultado fue impulsado por las importaciones no petroleras, en particular por los bienes intermedios, que aumentaron 7.2%. En contraste, las importaciones de bienes de consumo no petroleras y de capital disminuyeron 7.5 y 0.7%, respectivamente. Finalmente, las importaciones petroleras se redujeron 2.3% frente al trimestre previo.
Con lo anterior, la balanza comercial registró un superávit trimestral de 227 millones de dólares. Este resultado se explicó por un superávit en la balanza no petrolera de 7 mil 210 millones de dólares y un déficit en la balanza petrolera de 6 mil 984 millones de dólares. Entre enero y febrero de 2026, el flujo de remesas hacia el país sumó 9 mil 62 millones de dólares, lo que representó una disminución de 0.5% anual. Este resultado respondió a una reducción de 4.2% en el número de operaciones, asociada a la incertidumbre en materia migratoria en EE. UU., efecto que fue parcialmente compensado por un aumento en el monto promedio de las remesas.
En el mismo periodo, la llegada de visitantes internacionales alcanzó los 17 millones de personas, lo que implicó un crecimiento anual de 9.3%. Por su parte, los ingresos por gasto total de viajeros ascendieron a 6 mil 746 millones de dólares en enero y febrero, con una variación anual de 2.2%. Al cuarto trimestre de 2025, la cuenta corriente registró un superávit de 7 mil 702 millones de dólares, equivalente a 1.6% del PIB, menor al observado en el mismo periodo del año previo. Este resultado reflejó un mayor déficit en las balanzas de mercancías petroleras, servicios e ingreso primario, parcialmente compensado por el aumento en el superávit de la balanza no petrolera.
En la cuenta financiera, se observó una salida neta de recursos, equivalente a un préstamo neto al resto del mundo por 5 mil 344 millones de dólares, menor a la registrada en el mismo periodo del año anterior. Este resultado se explicó por salidas netas en inversión directa, de cartera y derivados financieros, parcialmente compensadas por entradas en otra inversión por 8 mil 334 millones de dólares, así como por un aumento en los activos de reserva por 6 mil 470 millones.
Finalmente, al cierre de 2025, laIED alcanzó un máximo histórico de 40 mil 871 millones de dólares, según cifras preliminares. Los principales países de origen fueron EE. UU., España y Canadá. Los principales destinos fueron la Ciudad de México, Nuevo León y el Estado de México que concentraron en conjunto el 71.7% de los flujos recibidos. En cuanto a los sectores receptores, las industrias manufactureras lideraron con el 36.3% del total (14 mil 821 millones de dólares), impulsadas por la fabricación de equipo de transporte, equipos eléctricos e industria química. Después de las manufacturas, se ubicaron los servicios financieros y de seguros con 18.4% (7 mil 537 millones de dólares), seguidos por los servicios de alojamiento temporal con 7.8% (3 mil 179 millones de dólares), reflejo del dinamismo del sector turístico.
En el primer trimestre del año, el sistema financiero mexicano mantuvo una posición sólida y resiliente, con niveles altos de capitalización y liquidez en la banca, lo que le permitió absorber choques en un entorno global caracterizado por elevada volatilidad asociada a tensiones geopolíticas y comerciales.
En este contexto, de diciembre 2025 a marzo de 2026 el peso mexicano registró una apreciación de 0.4% frente al dólar, ubicándose en 17.94 pesos por dólar. No obstante, se presentaron episodios de volatilidad, con un mínimo de 17.12 pesos por dólar el 27 de enero y un máximo de 18.11 pesos por dólar el 27 de marzo, manteniéndose la mayor parte del periodo reportado por debajo de 18.00 pesos por dólar debido al interés por estrategias de acarreo y un mejor panorama relativo frente a otras monedas. En ese sentido, la volatilidad implícita a un mes en opciones de tipo de cambio aumentó a 12.4%, 5.7 pp por encima del trimestre previo.
En comparación con otras economías, algunas monedas emergentes como el sol peruano, el peso chileno y el rand sudafricano se depreciaron 3.3, 2.8 y 2.2%, respectivamente, mientras que el real brasileño y el peso colombiano mostraron apreciaciones, de 5.8 y 2.8%, derivado de una política monetaria más restrictiva y amplios diferenciales de tasas de interés frente a EE. UU.
Por su parte, el riesgo soberano de México, medido por el EMBI+, aumentó en 20 pb respecto al cierre de 2025, en línea con el comportamiento observado en otras economías, como Colombia (+4.0), Brasil (+6.0), Perú (+18.0) y Sudáfrica (+66.0), lo que reflejó un entorno de mayor aversión al riesgo derivado del conflicto en Medio Oriente.
En materia de política monetaria, el Banco de México redujo su tasa de referencia en 25 pb en su reunión del 26 de marzo, ubicándola en 6.75%, en congruencia con las expectativas de convergencia a la inflación objetivo, la apreciación del tipo de cambio, la holgura de la actividad económica y el grado de restricción monetaria implementada hasta ese momento. En este entorno, en el mercado de renta fija, los rendimientos de corto plazo disminuyeron en línea con el recorte de tasa de política monetaria, mientras que las de largo plazo aumentaron, influidas por el alza en los rendimientos de EE. UU., lo que resultó en un empinamiento de la curva de rendimiento local.
En el mercado accionario, el Índice de Precios y Cotizaciones (IPC) registró un incremento trimestral de 6.7%, con lo que alcanzó un máximo histórico el 11 de febrero, aunque con algunos retrocesos durante el periodo ante un sentimiento de aversión al riesgo por el conflicto en Medio Oriente. Este desempeño positivo fue generalizado a nivel sectorial, destacaron los sectores de telecomunicaciones (21.7%), financiero (15.0%) y consumo básico (6.7%).
En el mercado de crédito, la cartera vigente de la banca comercial al sector privado no financiero registró un crecimiento real de 0.2% a febrero respecto a diciembre de 2025, con cifras ajustadas por estacionalidad. En su interior, el crédito al consumo aumentó 0.6%, impulsado por los créditos para bienes de consumo duradero y los créditos personales. En contraste, el crédito hipotecario disminuyó 0.2%, reflejo de la contracción en el segmento de la vivienda de interés social. Por su parte, la cartera empresarial presentó una contracción de 1.7%, ante descensos en los sectores de la manufactura y la construcción, lo que fue parcialmente compensado por el crecimiento en la minería y al sector agropecuario.
Los indicadores de solidez bancaria permanecieron robustos. El ICAP de la banca comercial se ubicó en 20.2% en enero, significativamente por encima de los requerimientos regulatorios de Basilea III de 10.5%. Los niveles de morosidad se mantuvieron contenidos a febrero en 2.2% y, ajustados por quitas y castigos, en 4.5%, por debajo de sus promedios históricos (2015-2019), lo cual reflejó una adecuada calidad de los activos.
Durante el primer trimestre de 2026, los ingresos presupuestarios del sector público se ubicaron en 2 billones 224 mil millones de pesos. Este monto fue menor en 80 mil millones de pesos a lo estimado en el programa y en 0.7% real respecto a lo registrado en el mismo periodo de 2025. En su interior, los ingresos del Gobierno Federal pasaron de representar 79.7% del total en 2025 a 79.2% en 2026; los de las empresas del estado, Pemex y CFE, aumentaron de 12.6 a 12.8%; y los de los organismos bajo control presupuestario directo, IMSS e ISSSTE, pasaron de 7.7 a 8.0%. En cuanto a la composición de los ingresos por su fuente de generación, los ingresos tributarios representaron 70.8% del total en ambos años; los de la CFE pasaron de 5.1% en 2025 a 5.4% en 2026; los no tributarios del Gobierno Federal de 5.7 a 6.0%; y los de organismos bajo control presupuestario directo, de 7.7 a 8.0% del total. En cambio, los ingresos petroleros disminuyeron de 10.7 a 9.7%.
La evolución de los principales rubros de los ingresos durante el primer trimestre de 2026 fue la siguiente:
( Los ingresos tributarios sumaron 1 billón 575 mil millones de pesos, monto inferior al programa en 25 mil millones de pesos y menor en 0.6% real a lo observado en los primeros tres meses de 2025. 
o La recaudación del ISR ascendió a 900 mil millones de pesos, monto inferior en 22 mil millones de pesos a lo programado y 4.1% real menor respecto al mismo periodo de 2025. Este resultado obedeció, principalmente, a un menor pago definitivo de personas morales en marzo, correspondiente al ejercicio fiscal 2025, en comparación con el observado un año antes. Este efecto fue parcialmente compensado por mayores ingresos en los rubros de intereses y de sueldos y salarios. 
o La recaudación del IVA sumó 402 mil millones de pesos, monto superior en 5 mil millones de pesos a lo programado para el periodo y menor en 3.7% real al registrado en el mismo periodo de 2025. El comportamiento de la recaudación del IVA en la comparación anual reflejó la evolución del tipo de cambio, ya que la apreciación del peso con respecto al dólar durante el primer trimestre del año impactó el valor en moneda nacional de los bienes importados sujetos al pago de este impuesto. Sin embargo, este efecto fue compensado por el mayor crecimiento del IVA interno, que aumentó 22.0% en términos reales por el dinamismo del consumo interno. 
o La recaudación del IEPS de combustibles fue mayor a lo observado en el primer trimestre de 2025 en 27.5% en términos reales. Cabe señalar que, desde mediados de marzo, el Gobierno Federal retomó los estímulos a los combustibles con el fin de disminuir el impacto de los aumentos internacionales del petróleo, proteger el poder adquisitivo de los hogares y evitar presiones sobre los costos de trasporte y el traspaso hacia el precio de productos de la canasta básica. 
o Por su parte, los ingresos por concepto del IEPS distinto de gasolinas y diésel fueron mayores en 8.8% real anual durante el primer trimestre, reflejo de los cambios previstos desde la Ley de Ingresos de la Federación (LIF) 2026 de las cuotas aplicables al consumo de productos nocivos para la salud, como las bebidas saborizadas y los tabacos labrados. 
o Los ingresos por accesorios aumentaron 80.7% real respecto al primer trimestre de 2025, debido en parte al pago efectuado por un grupo empresarial en cumplimiento de resoluciones judiciales y conforme a lo previsto en el Código Fiscal de la Federación, así como a la actualización de la tasa de recargos.
( Los ingresos petroleros del sector público se ubicaron en 216 mil millones de pesos, monto inferior en 88 mil millones de pesos respecto a lo programado. Este resultado se explicó, principalmente, por una menor plataforma de producción y exportación, así como por el efecto de la apreciación del peso frente al dólar. En la comparación con el primer trimestre de 2025, este rubro fue inferior en 9.4% real.
o En su interior, los ingresos petroleros del Gobierno Federal fueron menores en 27.7% real anual. 
o Por su parte, los ingresos de Pemex registraron una reducción de 1.6% real respecto a 2025, explicada por un menor monto en moneda nacional del apoyo del Gobierno Federal para la amortización de su deuda, derivado de la apreciación cambiaria, así como una menor plataforma de exportación. 
( Los ingresos no tributarios del Gobierno Federal sumaron 134 mil millones de pesos, monto superior en 24 mil millones de pesos a lo aprobado y mayor en 4.3% real anual respecto el año anterior. Este desempeño se explicó principalmente por el incremento de los ingresos por derechos, aunque también influyeron los aumentos respecto a lo programado de los aprovechamientos. 
( Los ingresos propios del IMSS y el ISSSTE se ubicaron en 179 mil millones de pesos, monto superior en 6 mil millones de pesos a lo programado y mayor en 3.1% real respecto al año anterior. Este resultado obedeció a mayores ingresos de ambos institutos por mayores cuotas a la seguridad social, en línea con el desempeño del empleo formal. 
( Los ingresos propios de CFE ascendieron a 120 mil millones de pesos, cifra superior en 4 mil millones de pesos respecto al programa y mayor en 5.1% real a la de los primeros tres meses de 2025.
Durante el primer trimestre de 2026, el gasto neto pagado se ubicó en 2 billones 432 mil millones de pesos, monto inferior al previsto en el programa5 en 252 mil millones de pesos y mayor que el registrado en el mismo trimestre del año anterior en 2.6% real. El gasto primario fue superior en 3.5% real; el gasto neto total excluyendo la inversión financiera, las pensiones, las participaciones y el costo financiero fue superior en 6.4% real, mientras que el gasto corriente estructural fue mayor en 13.0% real6 en comparación con el mismo trimestre de 2025.
Las menores erogaciones respecto al programa se explicaron por un menor gasto programable, el cual se ubicó en 200 mil millones de pesos por debajo de lo previsto. En su interior, las erogaciones de la Administración Pública Centralizada se ubicaron por debajo de lo programado en 136 mil millones de pesos; mientras que las de las empresas del Estado (Pemex y CFE) en 47 mil millones de pesos; las de los poderes y entes autónomos en 14 mil millones de pesos; y las de los organismos bajo control presupuestario directo (IMSS e ISSSTE) disminuyeron en 7 mil millones de pesos.
Por su parte, el gasto no programable fue inferior en 52 mil millones de pesos a lo previsto en el calendario, debido a un menor costo financiero en 47 mil millones de pesos —apoyado por la apreciación cambiaria y por las operaciones de mercado que mejoraron el perfil de vencimientos—. A lo anterior, también influyó un menor pago de Adeudos de Ejercicios Fiscales Anteriores (Adefas) y otros por 6 mil millones de pesos, mientras que las participaciones a los estados y municipios fueron mayores a lo esperado para el periodo en 1 mil millones de pesos. La evolución de los principales rubros del gasto neto pagado respecto al primer trimestre de 2025 fue la siguiente:
( El gasto programable fue mayor en 2.7% real, derivado de lo siguiente: 
o El gasto en desarrollo social fue mayor en 12.4% real, principalmente por mayores erogaciones en las funciones de salud y educación de 34.6 y 15.0%. o El gasto en subsidios, transferencias y aportaciones fue superior en 11.4% real anual, reflejando una mayor cobertura de los Programas para el Bienestar. 
o El gasto de operación en términos reales fue mayor en 9.8% al registrado en el primer trimestre de 2025. En su interior, los servicios personales se incrementaron en 14.9% por mayores erogaciones por parte de la SEP, el IMSS y el ISSSTE, mientras el gasto de operación distinto de servicios personales fue menor en 3.2%. 
o El pago de pensiones y jubilaciones contributivas fue mayor en 6.1% real. 
o El gasto en inversión física fue menor en 15.6% real respecto a la registrada el año anterior, lo cual obedeció fundamentalmente a las menores erogaciones en la inversión física directa de Pemex y del Gobierno Federal, de 51.0 y 37.4% real, respectivamente. Esta tendencia reflejó un rezago en la ejecución presupuestaria en el primer bimestre, el cual se revirtió parcialmente en marzo cuando la inversión registró un aumento real anual de 69.8%. 
o La inversión financiera disminuyó en 31.5% real con relación a enero-marzo de 2025.
( El gasto no programable fue superior en 2.6% real debido a un mayor pago de Adefas y otros en 77.7% real. 
o El pago de participaciones a entidades federativas fue similar en términos reales al registrado el año pasado; lo cual se explicó por la menor recaudación federal participable de 0.6% real, en línea con la moderación de la recaudación tributaria. 
o Finalmente, el costo financiero fue menor en 3.1% real, lo que permitió liberar recursos para el financiamiento de partidas prioritarias.
Cabe destacar que, a través del Fondo de Inversión para Pemex, se otorgó un apoyo para el pago de adeudos a proveedores por 57 mil millones de pesos en el trimestre, lo cual se suma al apoyo de 193 mil millones de pesos otorgado en 2025. Finalmente, la inversión impulsada, que considera la inversión presupuestaria más la inversión financiada, esto es, los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo (Pidiregas) que permiten complementar la infraestructura pública, sumó 185 mil millones de pesos y fue inferior a la del año anterior en 13.2% en términos reales. Los recursos para inversión financiada ascendieron a 1 mil millones de pesos, y se orientaron a apoyar proyectos de generación, transmisión y transformación de energía eléctrica en diversas zonas del país.
La revisión de las estimaciones de cierre de las finanzas públicas para 2026 corresponde a la información presentada en los Pre-Criterios Generales de Política Económica para 2027. Las principales consideraciones sobre las variables del marco macroeconómico son las siguientes: 
( Para las proyecciones de finanzas públicas se considera una tasa de crecimiento anual del PIB en un rango de crecimiento de 1.8 y 2.8% anual en 2026. 
( El tipo de cambio promedio utilizado para las estimaciones de finanzas públicas es de 18.0 pesos por dólar, menor al nivel de 19.3 pesos por dólar previsto en el Paquete Económico 2026. 
( Se prevé una inflación al cierre del año de 3.7%, mayor a lo estimado en el Paquete Económico 2026 de 3.0%. 
( El precio promedio anual de la MME de petróleo se estima en 77.3 dpb, mayor a los 54.9 dpb previstos en el Paquete Económico 2026. 
( La plataforma de producción de petróleo crudo se prevé en 1,794.0 miles de barriles diarios (mbd), en línea con lo estimado en el Paquete Económico 2026. 
En 2026, los RFSP se ubicarán en 4.1% del PIB y el balance primario presupuestario registrará un superávit de 0.5% del PIB. Por su parte, el SHRFSP alcanzará 54.2% del PIB. En su interior, los ingresos presupuestarios serán menores en 59 mil millones de pesos respecto a los previstos en la LIF 2026, derivado de menores ingresos petroleros en 47 mil millones de pesos, así como ingresos tributarios menores a lo previsto en el programa en 16 mil millones de pesos.
Cabe señalar que los ingresos de organismos y empresas distintas de Pemex se mantendrán en línea con los aprobados en la LIF 2026, mientras que los ingresos no tributarios de Gobierno Federal serán mayores en 4 mil millones de pesos. 
Por su parte, el gasto neto pagado será menor en 100 mil millones de pesos respecto a lo aprobado. En su interior, el gasto programable será menor en 59 mil millones de pesos — debido al efecto de la variación cambiaria sobre el valor en moneda nacional de los apoyos del Gobierno Federal a Pemex, así como a sus refinanciamientos en moneda nacional—, mientras que el gasto no programable será menor en 41 mil millones de pesos, derivado de un menor costo financiero en 48 mil millones de pesos y mayores participaciones a las entidades federativas y municipios en 7 mil millones de pesos. Las Adefas y otros conceptos se mantendrán igual a las aprobadas en el Presupuesto de Egresos de la Federación (PEF) 2026.
III. ÁMBITO ESTATAL

Tlaxcala tiene una localización geográfica estratégica al encontrarse en la región centro del país, integrada por los Estados de Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro, Ciudad de México y Estado de México; colindando con Hidalgo, Puebla y el Estado de México. En 2020, la población en Tlaxcala fue de 1,342,977 habitantes (48.4% hombres y 51.6% mujeres). En comparación a 2010, la población en Tlaxcala creció un 14.8 %.

En el cuarto trimestre de 2025, la actividad económica de Tlaxcala mostró una contracción anual de 0.1 por ciento. Este resultado se explicó por el retroceso de las actividades secundarias de 1.3 por ciento. A su vez, las primarias y terciarias avanzaron 1.7 y 0.4 %, respectivamente (ver gráfica 1)
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Durante el periodo enero a diciembre de 2025, el acumulado de la actividad económica estatal creció 0.9 %, por el incremento en las actividades terciarias y primarias de 2.1 y 0.4 %, respectivamente; por su parte, las secundarias se redujeron 1.3 % (ver cuadro 1).
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En el trimestre de estudio, las actividades secundarias restaron 0.4 puntos porcentuales a la variación total del estado. Así, durante el año, las actividades terciarias fueron las que más aportaron a la variación (ver cuadro 2)
[image: image3.png]Cuadro 2
Contribucién del Indicador Trimestral de la Actividad Economica Estatal de Tlaxcala

2024y 2025
(porcentaje)
20247 2025
Actividades Trimestre Trimestre
Anual
1 [ [ Y 1 n [ v
Total 17 32 16 02 15 24 09 27 01
Primarias 01 03 01 01 01 01 08 08 01
‘Secundarias 04 01 02 25 o7 03 a7 01 04
Terciarias 22 31 15 21 22 17 15 19 03
Nota: La suma de Ios parciales pusde 1o Goincdir con o (otal debido al edondeo.
7" Ciras revisadas.
2 Ciftas preliminares.

Fuente: INEG! Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (TAE€), 2024 y 2025.

Anual

09
00
05

13




En el cuarto trimestre de 2025, las actividades primarias (Agricultura, Cría y explotación de animales, Aprovechamiento forestal, Pesca y caza) reportaron un incremento anual de 1.7 por ciento. Con ello, Tlaxcala se situó en el lugar 16 a nivel nacional (ver gráfica 2).
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Las actividades secundarias corresponden a los sectores dedicados a las Industrias manufactureras, de la Minería, de la Construcción y de la Generación, transmisión, distribución y comercialización de energía eléctrica, suministro de agua y de gas natural. La caída de 1.3 % en estas actividades posicionó a Tlaxcala en el lugar 23 de las 32 entidades federativas (ver gráfica 3).
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Las actividades terciarias incluyen a los sectores que se dedican a la distribución de bienes, a operaciones con información o con activos, así como a servicios cuyo insumo principal es el conocimiento y la experiencia del personal. Asimismo, abarcan la recreación y el gobierno. En el cuarto trimestre de 2025, Tlaxcala registró una variación anual de 0.4 % en estas actividades. De esta manera, se ubicó en el lugar 22 a nivel nacional (ver gráfica 4).
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Finalmente, en el cuarto trimestre de 2025, debido a la caída de 0.1 % en el total de la actividad económica, Tlaxcala se situó en el lugar 24, sin tener ninguna contribución a la variación nacional (ver gráfica 5).
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Se estima que la Entidad siga registrando márgenes operativos positivos en 2026, pero menores a los observados en 2025 y años previos. Las asignaciones en el PPEF 2026 para los gobiernos locales, que se integran por participaciones, aportaciones y otros conceptos, sumarán 2,810.8 mmp, 3.0% más en términos reales que en el aprobado de 2025.
La política fiscal que el Gobierno del Estado implementará en el ejercicio 2026, tendrá como finalidad mantener un balance presupuestario positivo, procurando que las fuentes de ingreso financien el gasto del ejercicio, por lo que se espera que se sigan registrando márgenes operativos positivos al cierre de 2025 y en 2026, pero menores a los registrados en ejercicios anteriores. Los resultados financieros balanceados y la política de deuda conservadora, han permitido que desde el ejercicio 2008 el Estado de Tlaxcala haya registrado una posición libre de endeudamiento.

Con la finalidad de controlar el crecimiento del gasto se establecieron topes a ciertos rubros del gasto, mediante el Acuerdo que Establece los Lineamientos y Políticas Generales del Ejercicio del Presupuesto, las Medidas de Mejora y Modernización, así como de Austeridad del Gasto Público de la Gestión Administrativa, limitando el crecimiento del presupuesto.

Se estima que para 2026, los ingresos propios se mantengan en niveles similares a los de 2025, en línea con las previsiones efectuadas por el Gobierno Federal. La liquidez del Estado de Tlaxcala es un factor que permite enfrentar choques externos imprevistos, por lo que se espera que el efectivo del Estado cubra al menos el 1% de los pasivos promedio para 2026, como resultado del buen manejo del presupuesto.

Ante un panorama económico que puede presentar riesgos en el corto y en el mediano plazo, esta administración no prevé la creación de nuevos impuestos ni el incremento de los ya vigentes, por lo que será una tarea fundamental eficientar la administración y recaudación de las diferentes fuentes de ingresos, mediante una política fiscal que favorezca el financiamiento del gasto público. En materia de incentivos fiscales estatales, se proponen políticas que fomentan la creación de nuevos empleos y la integración de cadenas productivas, que propicien el desarrollo de los sectores económicos del Estado.
Al mes de mayo de 2026 la tasa de ocupación reflejó una participación del 1% al total nacional, presentando un decremento de 8,444 puestos de trabajo permanentes respecto a diciembre de 2025. Al mes de mayo de 2026, se tienen registrados 117,128 trabajadores asegurados en el IMSS, tal y como se muestra en los cuadros siguientes:
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De acuerdo al Directorio Estadístico Nacional de Unidades Económicas, Tlaxcala cuenta con 98,711 Unidades Económicas al mes de abril de 2026, lo que representa una participación del 1.6% del Estado en el total nacional. Al cuarto trimestre de 2025 la Población Económicamente Activa (PEA) ascendió a 699,152 personas, representando el 62.3% de la población en edad de trabajar. Del total de la PEA, el 97.1% está ocupada y el 2.9% se encuentra desocupada.
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Los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), constituyen un llamado universal a la acción, para poner fin a la pobreza, proteger el planeta y mejorar la vida y la perspectiva de las personas en todo el mundo. El plan para alcanzar los objetivos planteados en el documento, es de 15 años. La ONU considera que se está progresando en muchos lugares, pero en general, las medidas encaminadas a lograr los propósitos todavía no avanzan a la velocidad, ni escalas necesarias. 

El año 2020 marcó el inicio de una década de acción ambiciosa a fin de alcanzar los objetivos para el 2030, por lo que en nuestro Estado consciente de la necesidad de integración en un entorno globalizado y observando los compromisos internacionales que nuestro país asumió en materia de desarrollo humano, cuidado del ambiente y responsabilidad con el planeta, hemos buscado insertar los productos tlaxcaltecas en los mercados nacional e internacional identificando las oportunidades de una economía globalizada y aprovecharlas, dado que se presentan mayores complejidades.

Al primer trimestre de 2026, la Inversión Extranjera Directa en el Estado de Tlaxcala fue de 90.4 millones de dólares, lo que representó un aporte del 0.38% al total nacional, tal y como se observa en el cuadro comparativo siguiente:
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Total general 9,502.4 17,842.3 24,134.0 31,604.3 10,162.0 18,102.4 26,055.6 32,921.2 10,334.0 17,969.3 23,482.3 29,079.4 11,864.0 18,433.5 24,831.7 31,621.2 19,427.5 27,511.6 32,147.4 35,291.6 18,635.7 29,040.8 32,926.4 36,058.0 20,312.7 31,096.3 35,737.5 36,872.4 21,373.2 34,264.6 40,905.6 40,870.8 23,590.6

Aguascalientes 77.0 746.2 870.3 1,140.9 83.5 280.9 312.2 472.1 183.6 227.0 360.7 759.2 112.4 238.0 169.0 33.4 250.9 418.6 462.4 594.9 174.5 1,240.3 1,393.3 1,379.2 -89.6 394.1 724.9 993.1 109.9 394.6 200.4 -334.1 342.1

Baja California 428.0 784.7 1,027.8 1,476.8 411.6 636.5 985.7 948.5 501.0 761.2 927.9 1,104.7 295.2 1,625.8 1,924.1 2,212.8 839.6 1,133.4 1,533.6 1,877.3 785.1 1,463.3 1,190.3 1,472.8 1,082.6 1,809.1 1,998.3 2,478.5 857.1 1,576.6 1,783.4 1,892.3 1,394.5

Baja California Sur 134.4 186.5 320.1 433.3 111.8 233.7 464.5 589.0 79.5 127.6 412.4 552.6 280.2 526.9 808.7 1,211.1 208.8 358.3 526.8 668.1 108.6 533.4 947.5 1,041.0 174.3 366.9 819.7 1,353.2 83.7 565.6 873.7 1,578.0 222.1

Campeche 3.4 24.6 17.3 111.3 32.7 66.6 126.2 145.7 59.1 93.4 113.5 140.3 33.8 108.7 193.2 218.4 83.4 88.2 80.2 40.4 16.0 -11.3 20.9 74.2 12.6 126.6 136.2 536.0 -2.9 11.6 78.5 -9.0 36.0

Chiapas 45.1 55.6 68.5 66.8 127.5 177.1 210.4 245.8 57.3 57.9 137.4 130.7 190.1 183.8 195.7 167.8 248.4 235.6 239.7 186.8 59.3 64.0 36.7 39.8 9.4 101.2 107.4 104.7 2.0 28.1 40.6 32.0 84.2

Chihuahua 395.5 721.3 915.6 1,137.8 438.0 763.1 1,117.8 1,385.3 267.8 465.3 449.1 632.3 514.9 1,049.1 1,169.6 1,843.4 774.4 1,153.6 1,683.0 1,875.9 562.4 1,092.4 1,517.8 1,979.5 683.1 1,076.3 1,250.2 1,496.7 440.5 936.1 896.4 1,065.6 406.4

Ciudad de México 2,020.2 4,283.3 4,474.0 5,843.9 2,680.1 5,305.4 6,528.2 7,896.0 2,461.6 3,419.8 5,098.3 6,947.1 2,202.1 3,270.2 4,109.1 5,056.9 7,973.2 9,356.2 10,296.3 10,923.3 7,039.1 10,224.5 10,579.8 11,197.0 12,043.0 14,184.4 15,778.2 14,426.5 11,805.8 19,311.8 22,812.6 22,381.3 11,776.8

Coahuila de Zaragoza 486.4 1,105.9 2,450.5 2,737.8 145.3 721.1 753.2 1,339.4 166.0 623.7 702.6 1,091.6 365.0 963.3 1,086.1 1,043.4 259.4 569.3 727.4 792.4 321.8 1,189.5 665.5 921.4 6.2 392.0 481.5 396.7 538.4 845.1 1,176.9 1,306.7 449.9

Colima 39.8 57.5 59.1 97.5 26.4 46.6 51.4 49.9 52.4 78.3 105.8 97.6 28.6 25.9 19.8 45.1 56.1 38.9 71.7 96.9 12.8 30.4 43.2 56.8 65.2 245.4 261.4 261.0 3.9 275.1 254.6 252.9 82.2

Durango 74.4 118.7 73.2 170.4 176.4 168.5 229.8 174.6 252.7 512.1 762.9 543.9 300.9 412.0 332.6 532.5 97.1 226.6 320.8 565.5 54.2 320.9 291.6 377.8 106.7 134.9 226.4 230.2 -13.9 -58.6 -87.8 -15.5 100.1

Estado de México 899.7 1,443.6 1,938.0 2,347.2 1,172.4 1,405.6 2,092.9 2,950.1 870.1 1,335.8 1,778.1 2,402.5 569.0 620.6 1,058.6 1,624.8 797.6 1,401.6 1,629.8 1,805.9 891.7 1,329.9 1,474.4 1,927.2 674.8 1,709.3 2,594.5 2,641.7 1,888.3 2,248.8 3,164.7 3,279.3 1,983.2

Guanajuato 579.6 884.8 1,906.3 2,298.9 -111.2 182.7 349.2 828.3 46.9 324.5 490.2 493.1 969.6 1,016.1 1,639.3 1,744.7 638.8 1,112.1 1,678.0 1,564.5 491.8 891.2 962.9 808.2 596.8 1,351.0 1,671.2 1,442.4 700.5 870.7 1,084.2 774.3 420.2

Guerrero 47.6 76.5 441.8 399.7 185.6 193.7 230.3 274.7 202.9 219.3 291.5 296.1 98.3 229.5 504.9 667.7 73.6 133.8 194.0 245.5 49.4 61.5 37.5 -179.3 12.2 42.3 18.4 50.4 -15.6 37.0 96.1 85.1 -86.0

Hidalgo 97.8 170.7 124.2 148.5 115.5 170.4 213.1 286.3 58.7 197.8 232.1 275.9 52.5 65.7 133.7 132.1 154.8 284.6 408.0 410.5 156.6 220.7 214.8 285.4 136.3 210.9 282.9 296.0 68.9 73.6 68.3 193.7 135.2

Jalisco 378.4 521.5 713.1 842.6 518.5 1,098.6 1,292.0 1,554.9 880.7 1,542.7 1,842.9 2,152.0 637.8 874.7 1,192.3 2,098.3 1,318.9 1,904.6 2,396.1 2,894.9 1,179.0 1,390.5 1,355.2 2,027.8 593.4 893.0 1,161.0 1,100.3 606.9 933.0 902.2 1,256.2 723.0

Michoacán de Ocampo 101.1 136.5 141.2 427.2 106.8 153.9 161.9 315.1 138.5 161.0 228.6 289.1 964.2 992.9 1,002.9 1,032.2 108.5 135.6 145.7 165.7 195.4 233.4 195.0 198.4 167.5 201.3 174.6 110.6 106.3 161.4 159.2 178.8 278.6

Morelos 57.5 220.0 183.5 254.5 68.4 440.6 498.8 653.6 98.9 62.9 123.0 384.2 59.7 127.6 188.2 93.1 45.5 45.2 31.0 89.8 144.0 157.4 164.1 195.5 -42.2 148.4 152.3 160.5 5.4 116.8 59.3 168.3 47.5

Nayarit 29.5 38.6 67.5 94.9 47.2 59.5 99.2 165.4 41.8 639.8 765.5 801.5 70.6 122.6 171.7 242.2 199.2 378.8 410.4 452.0 49.4 122.0 269.1 309.7 11.4 183.3 317.4 363.5 45.9 129.6 166.4 380.0 126.4

Nuevo León 1,034.9 1,724.1 3,214.3 4,260.5 1,184.9 1,171.1 2,753.1 3,129.1 1,143.1 1,922.6 2,485.3 3,366.5 1,015.2 1,454.8 2,322.7 4,026.2 1,105.8 2,661.3 2,805.2 4,397.3 2,332.2 2,794.9 2,827.6 2,537.5 1,350.7 2,304.2 1,582.4 2,098.2 2,674.2 3,032.2 4,150.7 3,627.6 1,956.5

Oaxaca 77.8 129.6 104.2 426.5 120.8 110.4 -10.3 56.0 184.2 242.9 263.0 260.5 146.2 99.2 97.3 -109.0 136.9 166.9 202.7 151.1 44.1 49.4 43.0 49.9 6.8 63.5 79.6 82.0 -0.6 -14.1 -7.6 5.6 47.8

Puebla 257.5 426.5 564.8 594.7 311.0 853.7 1,390.8 1,839.8 460.0 544.9 535.2 591.1 36.9 207.7 450.3 446.9 354.1 614.0 731.6 798.1 920.1 1,002.3 1,021.6 269.8 362.5 933.4 1,113.2 1,168.4 384.4 107.3 384.8 453.4 663.8

Querétaro 388.3 666.4 743.6 1,067.7 317.4 576.7 887.1 1,203.3 404.4 616.8 744.4 845.7 271.0 341.8 595.5 817.4 506.6 654.8 764.9 753.2 379.5 500.0 617.1 1,107.1 489.3 878.6 994.5 1,055.1 302.0 970.3 956.6 516.2 456.3

Quintana Roo 76.2 129.3 188.5 274.6 111.6 309.3 461.3 620.2 -73.2 1.7 125.0 119.6 91.0 164.6 226.2 289.1 228.4 297.4 380.6 416.2 129.2 496.6 736.4 985.1 82.9 579.0 841.2 921.3 289.6 509.1 760.2 1,064.4 196.5

San Luis Potosí 142.0 515.4 926.4 1,342.9 14.7 265.1 531.7 709.7 215.9 883.3 917.6 1,168.2 608.1 663.0 888.1 686.4 268.2 557.7 864.4 376.4 374.9 1,211.8 1,408.2 1,115.7 663.6 1,064.2 984.5 843.7 125.7 223.0 378.1 263.4 494.0

Sinaloa 137.0 454.2 359.0 399.1 140.2 147.9 180.6 247.4 101.2 661.0 731.8 737.4 74.9 180.3 336.8 373.6 281.1 524.4 721.8 866.9 107.9 192.8 407.7 415.4 141.8 262.8 283.1 316.1 17.4 34.3 1.6 20.8 125.8

Sonora 416.8 606.8 255.2 80.8 265.6 434.1 380.5 403.1 188.0 295.8 352.4 578.4 495.4 911.9 886.3 921.0 347.4 484.2 476.5 458.9 386.9 491.2 2,538.7 2,706.3 63.9 105.0 213.2 305.4 3.9 162.0 87.6 203.6 246.0

Tabasco 185.5 218.2 223.4 525.0 302.3 343.7 426.0 491.6 75.7 291.9 329.9 460.6 117.6 169.0 227.0 299.8 136.9 104.1 176.9 21.9 66.3 -22.5 122.7 317.8 48.1 390.9 363.6 384.2 -49.5 -69.2 86.7 -42.6 162.9

Tamaulipas 380.2 701.9 890.2 1,371.8 228.1 430.8 1,255.8 1,607.1 467.3 386.6 689.8 688.1 399.1 602.0 1,123.2 1,336.2 881.2 1,151.5 834.0 982.5 226.6 323.9 370.3 493.8 104.1 341.7 317.3 463.0 232.3 457.2 465.8 59.1 222.7

Tlaxcala 79.9 104.1 91.3 100.9 96.8 103.0 293.3 344.4 59.1 315.3 320.5 360.5 50.8 74.0 89.3 45.0 38.4 120.2 164.3 275.5 176.1 229.7 224.7 311.4 33.3 69.7 77.0 94.2 34.2 105.9 110.8 68.3 90.4

Veracruz de Ignacio de la Llave 306.3 411.2 373.5 817.4 573.6 722.9 1,028.1 1,092.8 622.5 849.7 1,173.1 1,067.7 586.7 468.7 896.2 1,029.4 571.5 637.1 474.8 0.1 830.7 806.0 717.7 803.4 684.9 361.3 519.7 419.9 99.9 94.6 -74.3 -40.5 457.0

Yucatán 50.1 63.4 51.8 69.4 74.8 92.0 117.0 151.3 80.2 81.1 112.0 146.3 23.9 40.0 66.3 144.3 128.5 415.4 515.6 535.9 110.8 154.6 163.7 190.5 48.6 98.8 130.7 147.8 16.5 60.0 70.1 108.1 120.4

Zacatecas 74.4 114.4 355.6 242.9 83.3 437.3 643.8 750.4 -13.7 25.7 -120.1 -405.6 202.5 602.9 726.8 1,315.1 314.2 147.5 199.0 7.3 259.1 256.3 367.5 641.9 -11.4 72.9 81.2 131.0 12.1 134.8 -195.1 97.5 -171.7

Fuente: Registro Nacional de Inversiones Extranjeras (RNIE). Secretaría de Economía.

Inversión Extranjera Directa en México, flujos trimestrales acumulados desde el inicio de cada año

Por entidad federativa (cifras originalmente publicadas al cierre de cada trimestre, en millones de dólares corrientes)

2025 2023 2024

Entidad Federativa

2018 2019 2020 2021 2022


El ejercicio del gasto público es un elemento fundamental por lo que, la eficacia y la eficiencia en su ejercicio contribuirá a la identificación de posibles casos de corrupción. El Instituto Mexicano para la Competitividad A.C. elaboró el Índice de Información Presupuestal Estatal (IIPE); actual Barómetro de Información Presupuestal Estatal (BIPE), que evalúa la calidad del reporte de la información presupuestal de las 32 Entidades Federativas. 

La economía del Estado es débil en relación con otras Entidades Federativas, lo que limita su capacidad de generación de ingresos de la base fiscal regional; se espera que las actividades productivas del Estado se desarrollen a la par de las nacionales durante el transcurso del ejercicio 2026. La evolución de las finanzas públicas del Estado obedece a la dinámica recaudatoria de los ingresos estatales totales y de las transferencias federales, las que a su vez son determinados por el comportamiento de la Recaudación Federal Participable (RFP); representando una dependencia significativa de los ingresos federales. Esta situación no es privativa del Estado de Tlaxcala, sino que se presenta en la gran mayoría de las Entidades Federativas, pues tienen potestades tributarias limitadas y otro tanto se encuentran reguladas en los Convenios de Coordinación Fiscal para evitar la doble tributación, por lo que las finanzas estatales son muy sensibles al comportamiento de la economía nacional y de los choques externos.
En función de los factores antes mencionados, las perspectivas económicas locales en el corto plazo son moderadamente favorables, por lo que el manejo del gasto es un factor fundamental en el quehacer gubernamental, lo cual redundará en mejores condiciones económicas para el Estado y los Municipios en el mediano plazo.

Los ingresos fiscales estatales, son fundamentales para el fortalecimiento y desarrollo económico de nuestro Estado. El utilizar las potestades tributarias que le son conferidas al Estado, maximizando su potencial recaudatorio, es la ruta que se debe seguir para generar más y mejores oportunidades de desarrollo, cuidando el equilibrio entre el ingreso y gasto, logrando con esto atender un mayor número de demandas de la sociedad tlaxcalteca.
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